Infranord bygger och underhdller jérnvég

for samhéllets bésta.

Deldrsrapport

Januari - mars 2021

Januari - mars

Orderingdngen under perioden var 659 (1 283) MSEK

Orderstocken uppgick i slutet av perioden till 6 546 (7 281) MSEK

Nettoomsattningen uppgick till 892 (724) MSEK

Roérelseresultatet uppgick till -44 (-99) MSEK

Periodens resultat uppgick till -37 (-78) MSEK

Resultat per aktie uppgick till -0,27 (-0,58) SEK

Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick till 194 (-49) MSEK

Coronapandemin har inte ndmnvart paverkat koncernens resultat eller finansiella stallning

Infranord bygger och underhdller jarnvag for samhéllets basta. Infranord &r
marknadsledande i Sverige och en betydande aktdr i Norge med en omsattning om
cirka 4 miljarder och 1 800 medarbetare. Verksamheten kannetecknas av gedigen
jarnvagskunskap, hog sakerhet, tydlig ansvarsfordelning och omfattande satsningar
pd att vara branschens mest uppskattade arbetsgivare. Mer information finns pa
Infranord.se
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Kommentar frén VD

Sakerhet ar Infranords framsta prioritet och under mars hade bolaget inga olyckor i verksamheten. Samtidigt
fortgar arbetet med att stirka var sakerhetskultur. Under det férsta kvartalet ser vi dock en ndgot 6kad
olycksfrekvens i Infranords verksamhet. Det beror bland annat pa halkolyckor till féljd av den snérika vinter vi haft
i delar av landet. Trots de utmaningar som pandemin medfér har Infranords medarbetare fortsatt att leverera till
vara kunder med begransade storningar for att uppratthalla en god jarnvagsinfrastruktur.

Under det forsta kvartalet ar bdde omsattning, 892 (724) MSEK, och rorelseresultat, -44 (-99) MSEK, vasentligt
battre &n forsta kvartalet foregdende 8r. Infranords norska verksamhet visar fortsatt god tillvéxt och den svenska
verksamheten fortsatter férbattra sin effektivitet.

Infranords ambition &r att véxa vilket vi ser att det finns en marknad for. Bade i Sverige och Norge dkar
konkurrensen generellt och fler aktérer lamnar anbud. Det innebér att Infranord &ven fortsattningsvis maste arbeta
med produktivitetsforbattrande dtgarder och med att starka och utveckla var affar.

Som vi kommunicerade i v8r bokslutskommuniké sa inledde vi 8ret med forvirvet av det norska
signalteknikbolaget ProRail AS. Vi vdlkomnar vara nya medarbetare och ser fram emot att tillsammans 6ka var
konkurrenskraft och tillvaxt.

Under 2021 - 2022 véntar ett flertal stora kontrakt i kundernas upphandlingsplaner och kommande &r blir viktiga
for Infranord. En entreprenadform, Samverkan Hég, som Trafikverket tidigare anvant foretradesvis inom
investeringsverksamheten lanseras under varen inom underhdllsverksamheten, vilket skapar ytterligare méjlighet
att tillsammans med kunden optimera vart utférande och bidra till &nnu hégre punktlighet. Entreprenadformen
passar Infranord sarskilt vél da bolaget &r marknadsledande inom sakerhet, har hég teknisk kompetens och 1ang
erfarenhet av samverkan inom jarnvag.

Ett forandrat klimat staller hoga krav bade p& Infranord och vara kunder for att vi ska kunna uppratthalla en god
kvalitet i jarnvagsanlaggningen och méta behovet av sékra och punktliga person- och godstransporter. De
klimatpolitiska malen genererar 6kade statliga investeringar i jarnvégen, ndgot som framgar av de nationella
planerna i Sverige och Norge. Har har Infranord ett ansvar att paverka utvecklingen i en mer hallbar riktning. Det
gor vi exempelvis genom att jobba med var maskinstrategi med mals&ttning att sanka vara koldioxidutslapp.

Det &r spannande att se att jarnvagsfrdgan ar sa aktuell i vart samhaélle just nu. Planerna och arbetet med vara
stambanor och deras utbyggnad &r ndgot som &r viktigt for Infranord. Vi kommer aktivt att delta i arbetet for att
bidra med v&r specifika kompetens. Diskussionen om mest vérde for pengarna nar det géller jarnvagsunderhall &r
ocksd viktig och férhoppningsvis skapar debatten mer fokus p& kunskap om effektiva férebyggande atgarder och
smarta investeringar. Att jarnvégen trafikeras alltmer innebar utmaningar i jarnvagsunderhallet. Infranord arbetar
kontinuerligt for att, trots férutsattningarna, bidra till hégre punktlighet. Infranord bidrar ocks8, via Féreningen
Sveriges Jarnvagsentreprendrer och Byggféretagen, med saklighet i debatten om jarnvagens framtid da en
faktabaserad dialog &r avgdrande for att fatta ratt beslut. De senaste aren har punktligheten kontinuerligt 6kat och
vi &r 6vertygade om att vi tillsammans med vara kunder kan bli &nnu béttre.

Solna, april 2021

Henrik Lofgren
Verkstallande direktor
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Koncernens finansiella nyckeltal
]

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK Mal 2021 2020 2020
Orderingdng 659 1283 4090
Orderstock 6 546 7 281 6 783
Nettoomsattning 892 724 4 014
Rorelseresultat -44 -99 14
Rorelsemarginal (%) -4,9 -13,7 0,3
Periodens resultat -37 -78 2
Kassaflode fran den ldpande verksamheten 194 -49 240
Avkastning pa eget kapital (%) 16,0 -5,4 -10,7 0,3
Avkastning pd sysselsatt kapital (%) -3,7 -6,8 1,5
Soliditet (%) 33,0 31,5 29,0 30,3
Réntebarande nettoskuld® 318 569 426
Eget kapital per aktie (SEK) 5,2 4,9 5,4
Resultat per aktie (SEK) -0,27 -0,58 0,01

Om inte annat anges redovisas beloppen i MSEK.
Mal avser dgarens I&ngsiktiga mal éver en konjunkturcykel.
1Definitionen har &ndrats. Historiska nyckeltal har raknats om, se definition sid 15.
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Marknadsutsikter

Infranords huvudmarknad utgors av
jarnvégsrelaterade tjanster inom basunderhdll samt
anlaggning. Marknadslaget i Sverige och Norge for ar
2021 &r i nivd med ar 2020. P3 langre sikt bedéms
marknaden utvecklas positivt i bade Sverige och
Norge.

Sverige

Trafikverkets nationella plan inneh8ller bland annat
okade investeringar i jarnvagsnatet. Volymen pa
marknaden fér basunderhall under 2021 bedéms
oférandrad jamfoért med 2020. Daremot kommer
totalt 15 basunderhdllskontrakt att handlas upp
under 2021 och 2022. Trafikverkets upphandling av
tva basunderhallskontrakt i Samverkan Hog fortgar
enligt plan. Marknaden for investering och
reinvestering bedéms oféréndrad, eller ndgot
O0kande, under 2021. I planerna fér 2022 och framat
finns fortsatt betydande volymd&kningar inom
investering och reinvestering. Inom reinvestering ar
det storsta teknikomradet bana men tillvéxten &r
stérst inom el och kontaktledning. P8 grund av
tidigare forskjutningar av planerna, bedéms volymen
i praktiken bli oférdndrad 2021 och 2022 jamfort
med 2020.

Aven Trafikférvaltningen Region Stockholms planer
visar tkade investeringar i sparbunden trafik de
kommande 8ren, med stora volymer i utbyggnaden
av tunnelbanan. Aven har har projekt skjutits pa
framtiden jamfort med tidigare kommunicerade
planer.

Norge

National Transport Plan (NTP) inneh&ller bland annat
Okade investeringar i jarnvagsnatet i Norge. Bane
NOR har kommunicerat stora kostnads-
overskridanden i ndgra av de pagdende storre
projekten. Dock forvantas aktiviteten fortsatt vara
hdég inom nybyggnation. I huvudsak galler det
utbyggnad inom Intercity-omradet kring Oslo, bade i
form av nya dubbelspar och stérre uppstéllningsspar
for hantering av en vaxande tagflotta. Utbyggnaden,
tillsammans med flera mindre och medelstora
projekt inom reinvestering och kapacitetsokning,
innebar en positiv marknad i Norge de kommande
dren. Bane NOR fortsatter enligt plan att
konkurrensutsatta underhall, med Sgrlandsbanen
som forsta objekt med prekvalificering for anbud och
anbudsgenomférande under &r 2021.

Orderingdng och orderstock for koncernen
Januari — mars 2021

Orderingdngen for forsta kvartalet uppgick till 659
(1 283) MSEK, 624 MSEK lagre an foregdende ar.
Betydligt lagre volymer har avgjorts under forsta
kvartalet jamfért med foregdende &r och inga storre
avtal har tecknats.

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089

Orderingdng, ackumulerat
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Orderstocken vid periodens utgdng uppgick till 6 546
(7 281) MSEK. Av orderstocken ar 2 453 (2 606)
MSEK planerat att levereras under 2021.

Orderstock, periodens utgang
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Nettoomsattning och resultat for koncernen

Januari — mars 2021

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning under kvartalet uppgick
till 892 (724) MSEK, en 6kning med 23 procent
jamfort med motsvarande period féregdende ar.

Omsattningen paverkas positivt av betydligt storre
snomaéangder jamfort med foregdende &r samt
fortsatt god tillvaxt i den norska verksamheten.
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Nettoomsattning, ackumulerat
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Resultat

Koncernens rorelseresultat for kvartalet uppgick
till -44 (-99) MSEK. Forbattringen med 55 MSEK
berodde framst pa vasentligt hdgre volymer, lagre
driftskostnader for maskiner och battre kapacitets-
utnyttjande av personal.

Rorelseresultat, ackumulerat
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Koncernens finansnetto uppagick till -1 (-1) MSEK.

Aktuell skatt p& periodens resultat uppgick till
8 (22) MSEK.

Sasongsvariationer

Verksamheten inom Infranord pverkas av stora
sasongsvariationer, framst till foljd av kall vaderlek.
Normalt &r d&rfér vintermanaderna svagare jamfort
med resten av aret.

Detta innebar att resultatet inte upparbetas linjart

utan att merparten upparbetas under andra och
tredje kvartalet.
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Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 194 (-49) MSEK, en vasentlig forbattring till féljd
av 6kad Ionsamhet och lagre kapitalbindning i
rorelsefordringar. Kassaflddet fran forandringar i
rorelsekapitalet uppgick till 189 (6) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten,
ackumulerat
MSEK
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -32 (-15) MSEK, varav forvarv av dotterforetag
uppgick till -13 (-) MSEK. Investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar uppgick till -6 (-13) MSEK i
form av férvaltningstillgdngar i en pensionsplan.
Koncernen redovisar nettovardet av férvaltnings-
tillgdngar och pensionsférpliktelser med 141 (191)
MSEK sdsom en finansiell anldggningstillgang.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
netto till -154 (62) MSEK. Amortering av leasing-
skulder uppgick till -36 (-30) MSEK, varav

-17 (-16) MSEK avseende nyttjanderatter fastigheter
och -19 (-14) MSEK avseende 6vriga nyttjanderatter
materiella anlédggningstillgdngar. Amortering av 18n
har skett med -1 (-1) MSEK och nyttjande av
checkréakningskrediten har minskat, -117 (93) MSEK.

Koncernens kassaflode for perioden var 8 (-2) MSEK.

Finansiell stdllning och likviditet

Koncernens rdantebdrande nettoskuld uppgick vid
periodens utgang till 318 (569) MSEK.

Koncernens rantebdrande skulder till kreditinstitut,
framst leasingavtal, har minskat med 53 MSEK och
uppgick till 262 (315) MSEK. Kortfristig del uppgick
till 79 (72) MSEK.

Moderbolagets checkrakningskredit om 400 (400)
MSEK, var vid kvartalets utgdng utnyttjad med

39 (279) MSEK. Likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 12 (3) MSEK.

Per den 31 mars uppgick det egna kapitalet i
koncernen till 702 (664) MSEK och soliditeten till
31,5 (29,0) procent.
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Handelser under rapportperioden

Infranord Norge AS férvarvade 4 januari 2021

68 procent av aktierna i ProRail AS. Bolaget ar
verksamt inom signalteknik. Infranord stéarker
genom forvarvet sin position inom digitalisering och
projektledning. Kopeskillingen, som betalades
kontant, var 14 MNOK och finansierades med
befintliga likvida medel. Infranord har en kdpoption
som ger ratt att forvarva resterande aktier inom tre
ar och saljaren en séaljoption som ger ratt att sélja till
Infranord efter tre r.

Handelser efter rapportperioden

Inga vasentliga handelser som paverkar koncernens
resultat eller finansiella stallning finns att rapportera
efter periodens utgang.

Transaktioner med narstdende

Infranord har under perioden inte haft nagra
transaktioner med narstdende som vésentligen
pdverkat foretagets ekonomiska stéllning och
resultat.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker som styrelse och ledning identifierat ar
framst relaterade till Infranords operativa
verksamhet. Att Infranords afférsprojekt leds och
styrs pa ett effektivt satt och att ratt leverans sker,
ar avgorande for Ionsamheten.

I samband med de ndrmaste arens stora
pensionsavgangar maste Infranord sékerstalla
rekrytering och kompetenséverforing for att
foretaget ska ha forutsattningar att utvecklas pa
befintliga och nya marknader.

Inom Infranord ar beddmning och hantering av
risker en del i det I6pande arbetet, exempelvis i
anbudsarbete, vid genomférande av afférsprojekt, i
samband med organisationsférandringar och vid
investeringar. Uppdatering av Infranords
overgripande riskkarta sker regelbundet foér att
sakerstalla att lampliga forebyggande dtgarder kan
vidtas.

En tillkommande risk & Coronapandemin da den kan
leda till en hogre sjukfrdnvaro samt brist pa material

www.infranord.se Org.nr: 556793-3089
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och reservdelar, vilket riskerar att minska
produktionstakten och darmed sanka omsattning och
resultat fér 8ret. Pandemin har hittills haft en
begransad paverkan pa koncernens resultat och
finansiella stallning. Infranord har vidtagit atgarder i
form av riskanalyser och handlingsplaner for att
hantera mdéjliga konsekvenser for verksamheten.

Moderbolaget

Infranord AB &r den ledande aktdren i Sverige inom
drift och underhdll av jarnvégsanlaggningar, vilket &r
det storsta affirsomradet. Bolagets nast storsta
affarsomrade &r anldggning av jarnvéag.

I moderbolaget finns koncerngemensamma
funktioner samt ansvar fér ekonomistyrning,
finansiering och placeringar.

Moderbolagets ackumulerade nettoomsattning per
sista mars uppgick till 751 (656) MSEK, en 6kning
med 14 procent framst hanforlig till en vinter med
storre snomangder jamfort med motsvarande period
foregdende r. Rorelseresultatet for kvartalet
uppgick till -68 (-116) MSEK, forbattringen med
48 MSEK forklarades framst av den hogre
omsattningen, effektiviseringar och ett vasentligt
hogre kapacitetsutnyttjande av maskiner och
personal jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar.

Infranord AB utgér drygt 80 procent av koncernens
verksamhet. Analys av intakter, resultat och
finansiell stallning for koncernen ar darfor dven
tillampliga for moderbolaget, om inget annat anges.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS
34 deldrsrapportering samt arsredovisningslagen.
Moderbolagets rapport ar upprattad enligt
drsredovisningslagen och RFR 2 om redovisning foér
juridiska personer. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvants i
bokslutskommunikén som i den senaste
8rsredovisningen.

Infranord lamnar ingen segmentsinformation med
hansyn till att onoterade statligt agda bolag kan
bortse fran upplysningskraven i IFRS 8 Rorelse-
segment.
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Denna rapport har ej varit foremal fér éversiktlig granskning av bolagets revisorer

Solna den 29 april 2021

Henrik L6fgren
Verkstallande direktor

Datum for publicering av kommande finansiella rapporter pd www.infranord.se &r planerade enligt féljande:

Delérsrapport januari - juni 2021 2021-08-12
Deldrsrapport januari - september 2021 2021-10-29
Bokslutskommuniké januari - december 2021 2022-02-15

For ytterligare information, kontakta:
Henrik Lofgren, VD 010-121 70 00

Charlotte Lindahl, CFO 010-121 28 18

Infranord AB, Box 1803, 171 21 Solna, 010-121 10 00, info@infranord.se, Org.nr 556793-3089
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Koncernens resultatrakning i sammandrag
I E———

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK Not 2021 2020 2020
Nettoomsattning 1 892 724 4 014
Ovriga rérelseintékter 1 1 14
Summa rorelsens intakter 893 725 4 028
Driftskostnader -345 -241 -1 760
Personalkostnader -415 -407 -1 560
Ovriga kostnader -127 -133 -512
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella

anldggningstillgdngar -50 -43 -182
Summa rorelsens kostnader -937 -824 -4 014
Rorelseresultat -44 -99 14
Finansiella intdkter 1 2 6
Finansiella kostnader -2 -3 -14
Summa finansiella poster -1 -1 -8
Resultat efter finansiella poster -45 -100 6
Skatt 8 22 -4
Periodens resultat -37 -78 2
Hénforligt till:

Moderbolagets aktieagare -37 -78 2
Resultat per aktie, SEK -0,27 -0,58 0,01

Antal aktier for samtliga redovisade perioder &r 135 226 547 st.

Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag
I

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
MSEK 2021 2020 2020

Periodens resultat -37 -78 2
Poster som ej kommer att omklassificeras till resultat

Aktuariella vinster/forluster 7 10 -8
Poster som kommer att omklassificeras till resultat

Omrakningsdifferens utldndska dotterbolag 4 -4 -2
Summa totalresultat -26 -72 -8
Hénforligt till:

Moderbolagets aktieagare -26 -72 -8

Poster i dvrigt totalresultat &r angivna netto efter skatt

8 (16)
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Koncernens balansriakning i sammandrag
X

MSEK Not 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 56 28 35
Materiella anl&ggningstillgdngar 292 312 292
Materiella anlaggningstillgdngar, nyttjanderatter 435 463 427
Finansiella anlaggningstillgdngar 141 191 152
Uppskjuten skattefordran 98 83 85
Summa anlidggningstillgdngar 1 022 1077 991
Varulager 81 69 76
Upparbetade ej fakturerade intakter 462 574 387
Kortfristiga fordringar 2 650 570 948
Likvida medel 12 3 4
Summa omsittningstillgdngar 1 205 1216 1415
SUMMA TILLGANGAR 2227 2293 2 406

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 702 664 728
L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 183 243 187
Langfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 118 105 108
La&ngfristiga avsattningar 10 31 11
Ovriga langfristiga skulder 7 - -
Summa langfristiga skulder 318 379 306
Checkrakningskredit 39 279 156
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 79 72 76
Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 52 60 55
Fakturerade ej upparbetade intakter 169 213 205
Ovriga kortfristiga skulder 2 868 626 880
Summa kortfristiga skulder 1 207 1250 1372
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2227 2293 2406

Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Summa eget kapital

Aktie- Omraknings- Balanserad Periodens hanforligt till moder-
MSEK kapital differens vinst resultat bolagets dgare
Ingdende balans 1 januari 2020 135 -9 667 -57 736
Disposition av féregdende &rs resultat -57 57 0
Summa totalresultat fér perioden -4 10 -78 -72
Utgdende balans 31 mars 2020 135 -13 620 -78 664

Summa eget kapital

Aktie- Omrdknings- Balanserad Periodens hanforligt till moder-
MSEK kapital differens vinst resultat bolagets dgare
Ingdende balans 1 januari 2021 135 -11 602 2 728
Disposition av féregdende &rs resultat 2 -2 0
Summa totalresultat fér perioden 4 7 -37 -26
Utgdende balans 31 mars 2021 135 -7 611 -37 702

CRD
www.infranord.se Org.nr: 556793-3089 9 (16) I N F RAN A\~ 4


http://www.infranord.se/

Infranord bygger och underhéller jarnvég

for samhaéllets béasta.

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
b |

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

MSEK Not 2021 2020 2020
Resultat efter finansiella poster -45 -100 6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 59 41 195
Betald skatt -9 4 -32
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring i rorelsekapitalet 5 -55 169
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet 189 6 71
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 194 -49 240
Investeringsverksamheten

Férvarv av immateriella anldggningstillgdngar -1 - -8
Forvarv av dotterforetag 3 -13 - -
Foérvarv av materiella anldggningstillgdngar -12 -3 -26
Forséaljning av inventarier 0 1 3
Foérvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -6 -13 -37
Kassaflode fran investeringsverksamheten -32 -15 -68
Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskulder och I8n -37 -31 -143
Aterbetald (-)/utnyttjad (+) checkrakningskredit -117 93 -30
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -154 62 -173
Periodens kassafléde 8 -2 -1
Likvida medel vid periodens bérjan 4 5 5
Likvida medel vid periodens slut 12 3 4
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Jan-mar
MSEK 2021
Nettoomsattning 751
Ovriga rérelseintakter 3
Summa rorelsens intdakter 754
Driftskostnader -252
Personalkostnader -403
Ovriga externa kostnader -154
Av- och nedskrivningar av immateriella
och materiella anléaggningstillgangar -13
Summa rorelsens kostnader -822
Rorelseresultat -68
Resultat frdn andelar i koncernforetag -1
Resultat fran 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 19
Rénteintakter och liknande resultatposter 2
Réntekostnader och liknande resultatposter -1
Summa finansiella poster 19
Resultat efter finansiella poster -49
Skatt 14
Periodens resultat -35

Moderbolagets rapport over totalresultat i sammandrag

Jan-mar
2020

656
3
659
-195
-411
-156

Jan-dec
2020

3 536
22
3558
-1 469
-1 536
-592

Jan-mar
MSEK 2021
Periodens resultat -35
Ovrigt totalresultat -
Summa totalresultat -35

Poster i dvrigt totalresultat &r angivna netto efter skatt
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-94

Jan-dec
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Moderbolagets balansriakning i sammandrag
e

MSEK 31 mar 2021 31 mar 2020 31 dec 2020
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 9 1 9
Materiella anlaggningstillgdngar 274 293 275
Finansiella anlaggningstillgdngar 361 378 369
Uppskjuten skattefordran 99 90 86
Summa anldggningstiligdngar 743 762 739
Varulager 67 62 63
Upparbetade ej fakturerade intakter 461 511 367
Kortfristiga fordringar 608 585 869
Likvida medel 0 0 0
Summa omsittningstillgdngar 1136 1158 1299
SUMMA TILLGANGAR 1879 1920 2038

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 567 565 602
Langfristiga skulder till kreditinstitut 10 14 11
Langfristiga dvriga avséattningar 268 286 271
Summa langfristiga skulder 278 300 282
Checkrakningskredit 39 279 156
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 4 16 4
Fakturerade ej upparbetade intékter 153 197 203
Ovriga kortfristiga skulder 838 563 791
Summa kortfristiga skulder 1034 1 055 1154
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1879 1920 2038
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Not 1 Uppdelning av nettoomsattning

Jan-mar Jan-mar
Koncernen (MSEK) 2021 2020
Verksamhetsomrdden
Drift- och underhll 548 501
Anléggning 319 201
Ovrig verksamhet 25 22
Summa 892 724
Tidpunkt for intdktsredovisning
Prestationsdtagandet uppfylls éver tid 836 688
Prestationsdtagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 56 36
Summa 892 724
Geografisk marknad
Sverige 748 655
Norge 143 69
Ovriga 1 0
Summa 892 724

Not 2 Finansiella instrument, véardering till verkligt varde

Finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till verkligt varde utgérs av derivat, vilka p& balansdagen var
valutaterminer och rénteswappar. Endast tillgdngar och skulder klassificerade som Niva 2 férekommer inom
Infranord. Vérdering till verkligt varde sker baserat p& observerbara marknadsdata.

Redovisat varde (Niva 2)

31 mar 31 mar
Koncernen (MSEK) 2021 2020
Finansiella tillgdngar
Derivatinstrument 0 -
Summa finansiella tillgdngar -
Finansiella skulder
Derivatinstrument 0 0
Summa finansiella skulder 0 1]

Finansiella skulder redovisas i balansrikningen under Ovriga kortfristiga skulder

Redovisade varden for évriga finansiella tillgdngar och skulder avser upplupet anskaffningsvérde, vilket bedéms
vara en god approximation av de verkliga vardena med hansyn till att I16ptid och/eller réntebindningstid uppgar till
hégst tre manader. En diskontering baserad pd géllande marknadsférutséttningar bedéms darfor inte leda till ndgra
vésentliga effekter p8 koncernens resultat eller finansiella stallning.

For information om klassificering och vérdering av finansiella instrument, se Infranords arsredovisning 2020, not 4.
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Not 3 Forvarv av dotterforetag

Infranord Norge AS forvarvade 4 januari 2021 68% av aktierna i ProRail AS. Bolaget ar verksamt inom
signalteknik. Infranord starker genom forvarvet sin position inom digitalisering och projektledning. Antal
forvarvade aktier var 99 av totalt 146 stycken. Kopeskillingen, som betalades kontant, var 14 MNOK och
finansierades med befintliga likvida medel. Infranord har en kdpoption med ratt att forvarva resterande 47 aktier
till ett belopp om 6 MNOK inom tre &r fran forvarvsdatum. Saljaren har en séljoption med réatt att avyttra
resterande aktier till Infranord tre ar efter forvarvsdatum, varfor forvarvsanalysen omfattar 100 procent av

aktierna.

Forvarvsanalys

Koncernen (MSEK)

Identifierbara tillgdngar och skulder
Kundfordringar

Likvida medel

Ovriga kortfristiga skulder

Netto identifierbara tillgdngar och skulder

Koncerngoodwill

Kopeskilling

Overford ersittning

Koncernen (MSEK)
Likvida medel
Totald overford ersattning
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Definitioner och forklaringar

De alternativa finansiella matt som inte beréknats enligt IFRS och som presenteras i denna rapport utgér inte
erkdnda varderingsprinciper for finansiell stallning eller likviditet enligt IFRS utan anvands av ledningen for att folja
det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stéllning. Vardering av de
alternativa nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information som framgar av
resultatrakning, rapport 6ver finansiell stallning, kassaflédesanalys samt nyckeltal vilka upprattats i enlighet med
IFRS.

Ledningen redovisar dessa alternativa finansiella matt eftersom den anser att de &r viktiga kompletterande matt pd
Insamhet och finansiell stallning, samt att dessa matt ofta anvénds av externa intressenter for att bedéma och
jamfora foretagsekonomiska utfall och stallning. Vid jamférelse av de alternativa finansiella matt som presenteras

har kan berakningen fér andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gor att utfallet inte ar direkt

jamforbart.

Definition av finansiella nyckeltal

Resultat per aktie - Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier i perioden.

Definition av alternativa nyckeltal (ej IFRS)

Rorelsemarginal - Rorelseresultat i procent av
nettoomsattning (enligt resultatrakning)

Avkastning p3 eget kapital - Resultat efter
finansiella poster och skatt i procent av
genomsnittligt justerat eget kapital.

Avkastning p3 sysselsatt kapital - Rorelseresultat
plus finansiella intdkter i procent av sysselsatt
kapital.

Sysselsatt kapital - Totalt kapital
(=balansomslutning) minus icke réantebarande
skulder inklusive uppskjuten skatteskuld.

Soliditet - Justerat eget kapital i procent av totala
tillgdngar.

Eget kapital per aktie - Eget kapital vid periodens
utgdng dividerat med antalet aktier vid periodens
utgang.

Réntebirande nettoskuld - L3ng- och kortfristig
rantebarande skuld inklusive leasingskulder,
pensionsférpliktelse avseende pensionsplan OB-réatt
minus likvida medel samt finansiella rantebarande
anlaggningstillgdngar avseende pensionsplan OB-ratt.

Olycksfrekvens - Antal olyckor med en dags
sjukskrivning eller mer per miljon arbetade timmar
ink. inhyrda. Rullande 12 m8nader.
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Visar lonsamheten for huvudverksamheten, utan
hansyn till kapital eller finansiering. Rorelse-
marginalen foljs upp internt och anvénds vid
branschjamforelser.

Visar &garens totala avkastning p3 tillfért kapital,
baserat pa rorelsens ldnsamhet och finansiell
h&vstang.

Visar avkastning frén hela rorelsen, inkluderat
finansiella intékter, pa tillfort kapital fran dgare
och l&ngivare. Anvéands for att mata och jamfora
koncernens ldnsamhet over tid.

Visar tillfort kapital frén agaren och l8ngivare for
att finansiera verksamheten. Anvénds ocksa for
berakning av avkastning p& sysselsatt kapital.

Visar foretagets I&ngsiktiga betalningsformaga.
Anvands for intern uppféljning och extern
jamforelse.

Visar substansvardet for foretagets aktie och kan
jamfdéras med aktiekursen. For Infranord kan
nyckeltalet anvandas fér branschjamforelse.

Anvands for att folja skuldsattningen 6ver tiden
samt for att se behovet av 8terfinansiering.

Fr&n och med 30 september 2020 har definitionen
kompletterats med pensionsforpliktelse och
tillhérande forvaltningstiligdng.

Anvénds for att folja foretagets utveckling p8
hélso- och sakerhetsomradet.
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Specifikation sysselsatt kapital per angiven balansdag

31 mar 31 mar 31 dec 31 dec

MSEK 2021 2020 2020 2019
Balansomslutning 2 227 2293 2 406 2274
L&ngfristiga avsattningar -10 -31 -11 -23
Fakturerade ej upparbetade intdkter -169 -213 -205 -195
Ovriga 18ngfristiga skulder -7 - - -
Ovriga kortfristiga skulder -868 -626 -880 -666
Sysselsatt kapital 1173 1423 1310 1390
Genomsnitt av IB/UB sysselsatt kapital per angiven

balansdag 1242 1 407 1350 1291

Specifikation rantebdrande nettoskuld per angiven balansdag

31 mar 31 mar

MSEK 2021 2020

L&ngfristiga skulder till kreditinstitut 183 243
- varav leasingskuld 173 (229) MSEK

L&ngfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 118 105

Kortfristiga skulder till kreditinstitut 79 72
- varav leasingskuld 75 (56) MSEK

Kortfristiga skulder, leasingskuld (fastigheter) 52 60

Utnyttjad checkrékningskredit 39 279

Finansiella rantebarande anlédggningstillgéngar -141 -187
- varav pensionsférpliktelser 254 (249) MSEK

Likvida medel -12 -3

Réntebdrande nettoskuld 318 569

Forklaringar

BEST - Ban, El, Signal, Tele
IAS - International Accounting Standard, Internationell redovisningsstandard, tillamplig for bl a bérsnoterade

foretag
IFRS - International Financial Reporting Standard, Internationell standard for finansiell rapportering, fér bl a

borsnoterade foretag
RFR - R&det for Finansiell Rapportering (rekommendation)
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